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Editorial

Dans ce premier bulletin de I'année 2024, la CCR aborde des
sujets d'actualité qui touchent le secteur de l'assurance et de la
réassurance, des enjeux majeurs pour les professionnels de
lindustrie. Ces thémes, & la fois captivants et pertinents, ont été
soigneusement  sélectionnés pour offrir des informations
essentielles et des analyses répondant aux besoins et aux intéréts
des experts du domaine.

Nous explorerons deux sujets principaux. Le premier se concentre
sur les sukuks comme un levier pour dynamiser la finance islamique.
Nous analyserons la croissance, les principes et les instruments clés
de la finance islamique, ainsi que l'essor exponentiel du marché
des sukuks. Enfin, nous mettrons en lumiere les avantages des
sukuks pour les investisseurs et les émetteurs.

Le second sujet examine |'impact des changements climatiques sur
l'industrie de I'assurance et de la réassurance, un sujet crucial pour
anticiper les défis futurs ainsi que le réle que peut jouer 'assurance
dans la lutte contre le changement climatique et la promotion du
développement durable. L'objectif est de fournir aux lecteurs une
compréhension claire des liens entre le changement climatique et
I'assurance, et de mettre en lumiére les actions nécessaires pour
adapter le secteur & un monde en mutation.

Ce numéro met en lumiére deux sujets distincts mais essentiels
pour le marché de l'assurance et de la réassurance.

Nous vous souhaitons une agréable lecture !
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LES
SUKUKS

UN LEVIER POUR
DYNAMISER LA FINANCE
ISLAMIQUE
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La Finance Islamique : Croissance, Principes et Instruments Clés

La finance islamique est un secteur financier en croissance rapide qui a attiré plus
d'attention ces derniéres années, tant dans les pays musulmans que non musulmans.
Un élément clé de la finance islamique sont les Sukuks, un type d'obligation
islamique offrant une alternative aux obligations conventionnelles et permettant aux

investisseurs de placer leur argent de maniére conforme & la charia.

La finance islamique repose sur les principes de la charia,
notamment linterdiction de l'intérét (RIBA), considéré
comme contraire a |'éthique, et favorise le partage des
risques et des bénéfices entre les parties impliquées,
générant des rendements & partir d'activités économiques
réelles plutét que de la spéculation. Ses principales
caractéristiques incluent l'exigence d'actifs réels dans les
investissements pour réduire le risque de spéculation et
garantir des activités économiques véritables, tout en

promouvant des investissements éthiques et socialement

responsables.
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instruments financiers

Parmi les

islamiques, on trouve Murabaha, une
vente olU le vendeur révéle le colit de
l'actif avec une marge bénéficiaire
convenue;  Mudaraba, un partenariat
ou une partie fournit le capital et
Musharaka, un

l'autre  ['expertise;

partenariat  ou les deux parties
apportent capital et expertise avec un

partage des bénéfices et pertes;

Comprendre les Sukuks :

Innovation et Conformité en

Finance Islamique

Les Sukuks, ou Sak au singulier, qui est

un instrument financier islamique
conforme & la loi islamique, qui interdit
la perception et le paiement des
intéréts.  Selon  ['Accounting  and
Auditing  Organization for Islamic
Financial Institutions (AAOFI), les Sukuks
sont des certificats de valeur égale
représentant des parts indivises dans la
propriété d'actifs tangibles, d'usufruits,
de services ou dans la propriété d'actifs
activité

d'un  projet ou d'une

d'investissement.

En d'autres termes, les Sukuks conférent
un droit de propriété ou de
copropriéete, directement ou
indirectement via un mandat, sur les
actifs d'un émetteur. Les porteurs de
Sukuks recoivent une part du profit lié &

la performance de l'actif sous-jacent.

La premiére forme moderne de Sukuks
1983,

gouvernement malaisien a émis une

remonte & lorsque le

obligation souveraine appelée

Government Investment Certificate,
basée sur un principe de crédit sans
intéréts (Qard al-hassan). Cependant,
les Sukuks n'ont gagné en popularité
Conseil

qu'aprés une décision du

islamique  de  jurisprudence  de
'Organisation de la  coopération

islamique en 1988. Deux ans plus tard,

les premiers Sukuks ont été émis en
Malaisie par Shell MDS.
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Bien que souvent assimilés & des obligations
conventionnelles, les Sukuks sont généralement
structurés de maniére similaire aux titres adossés &
des actifs . Pendant la durée de vie de l'instrument,
les avantages et les risques des actifs sous-jacents
reviennent aux détenteurs de Sukuks, qui pergoivent
une part des revenus générés. Cette rémunération
liée & la performance des actifs sous-jacents
confére aux Sukuks une certaine similarité avec les
obligations  conventionnelles.  Cependant, les
porteurs de Sukuks sont également exposés aux
risques des actifs sous-jacents proportionnellement

a leurs parts, ce qui les différencie des obligations

conventionnelles.

Sukuk

Obligation

Les actifs sous-jacents titrisés dans une émission de
Sukuk doivent étre licites au regard de la Sharia.

L'obligation peut étre émise pour financer presque
n'importe quel type d’activité tant qu'elle est légale
dans sa juridiction.

Les détenteurs de titres Swkuk sont liés aux dépenses
et aux risques relatifs aux actifs sous- jacents.

Les détenteurs d’obligations ne sont pas concernés
par les dépenses et les risques sur les actifs
sous-jacents de I'émetteur.

Dans les Swkuk, on ne retrouve pas de relation
classique « créancier/débiteur », mais les porteurs de
Sukuk s'exposent aux risques liés aux actifs titrisés.

Dans une obligation, la relation entre I'émetteuret le
souscripteur est quasi identique a celle d'un
créancier et d'un débiteur (prét d’argent) dans
laquelle il y a versement d'intéréts (riba).

Ni le capital, ni le rendement ne peuvent étre
garantis contractuellement.

Le capital et le rendement sont contractuellement
garantis.

Les Stukuk représentent des participations dans des
actifs existants et/ou bien définis.

Les obligations représentent des dettes pures dues
par I'émetteur.

La vente d'un Sak représente en général la vente
d’une part d’un actif.

La vente d’une obligation est essentiellement la
vente d'une dette. Clest un titre de créance
représentatif d’'un emprunt.
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Croissance Exponentielle du Marché des Sukuks :
Vers un Billion de Dollars d'Ici 2027

Selon Islamic Finance Development Report 2023, le
marché global des Sukuks a cléturé 'année 2022 avec

de

dollars, Cette forte croissance a été observée & travers

un montant record d'émission de 788 milliards
la majorité des marchés financiers islamiques. Les
experts prévoient que ce chiffre doublera d'ici 2027
pour atteindre 1346 milliards de dollars.

En ce qui concerne les pays, la Malaisie se classe en
premiére position avec un total de 300 milliards de
dollars, suivie par |'Arabie saoudite avec 222 milliards

de dollars.

Top Countries in Su
(2022, USD Billion)

Malaysia
Total Sukuk Value Qutstanding in 2022

US$ 788 Billion

Saudi
Arabla

Indonesia
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kuk Value Outstanding

UAE
Growth of Sukuk Value Cutstanding in 2022
Qatar

1%

Tirkiye

Iran

Total Number of Sukuk Outstanding Pakistan

Bahrain

4,806

Kuwait

Sukuk Value Cutstanding Growth 1346
(2016 - 2022, USD Billion)

788

Sukuk Value Outstanding by Region
(2022, USD Billion)

395

21
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Avantages des Sukuks pour les
investisseurs et les émetteurs :

Pour les investisseurs, les Sukuks

présentent plusieurs atouts qui les
rendent attractifs. Leur structure
adossée & des actifs sous-jacents les
rend moins risqués que les obligations
conventionnelles, puisque ['émetteur
doit posséder des actifs tangibles
pour soutenir les Sukuks, offrant ainsi
un niveau de sécurité accru aux
investisseurs. En outre, les Sukuks
fournissent un retour sur
investissement prévisible, le taux de
rendement étant déterminé au
moment de |'émission, ce qui en fait
une option d'investissement stable,
particulierement appréciée par les

investisseurs averses au risque.

Pour les émetteurs, les Sukuks
représentent une source de financement
conforme & la charia. Cela en fait une
option attrayante pour les institutions
financiéres islamiques et les
gouvernements cherchant & collecter
des fonds sans recourir aux obligations
conventionnelles. C'est particulierement
avantageux pour les entités souveraines
ou celles avec des cotes de crédit plus
basses, car les Sukuks s'offrent un moyen
plus rentable de lever des capitaux. De
plus, les Sukuks peuvent étre structurés
de maniére & offrir une plus grande
flexibilité en termes d'actifs ou de
projets sous-jacents, les rendant ainsi

plus polyvalents.
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Voici quelques avantages supplémentaires des Sukuks pour les émetteurs et

les investisseurs :

1. Diversification : Les Sukuks permettent aux investisseurs de diversifier
leur portefeuille, offrant une exposition & divers secteurs et industries. lls
peuvent financer des projets d'infrastructure, des développements
immobiliers ou des baux d'avions, permettant aux investisseurs
d'accéder a un éventail varié d'actifs et de projets, ce qui aide &
minimiser les risques.

2.Liquidité : Bien que les Sukuks soient généralement conservés jusqu'a
I'échéance, ils peuvent étre négociés sur des marchés secondaires,
offrant ainsi de la liquidité aux investisseurs si nécessaire. Cela rend les
Sukuks plus flexibles comparés aux titres traditionnels & revenu fixe,
souvent difficiles a échanger.

3.Responsabilité sociale : Les Sukuks sont structurés conformément & la
charia, qui interdit les investissements dans des secteurs comme le jeu,
'alcool et le tabac. Cela en fait une option d'investissement

socialement responsable, attirant les investisseurs privilégiant 'éthique.
P P g q



c@ gualill dsley éujs pall s pll

A COMPAGNIE CENTRALE DE REASSURANCE

En résumé, les Sukuks offrent une gamme
d'avantages pour les émetteurs et les investisseurs,
ce qui les rend attrayants dans le domaine de la
finance islamique. lls fournissent une alternative de
financement pour les émetteurs et une option
d'investissement diversifiée et responsable pour les
investisseurs, démontrant leur efficacité et leur
polyvalence dans la levée de capitaux.

En Algérie, la mise en place du cadre juridique et
réglementaire régissant le marché des Sukuks est
actuellement & un stade avancé, et ce, en vue de
créer un climat idoine pour le développement de
l'industrie financiere islamique et de proposer un
catalogue de placements conformes aux préceptes
charaiques. Le projet implique d'abord une
modification du Code du commerce actuel (&
I'exception des Sukuks de souveraineté), suivie de
I'élaboration de décrets exécutifs régissant le cadre
et l'organisation de cette forme alternative de
financement, tout en respectant les principes de la

charia islamique.

Lounas Mokdad

Cheft de Division Re Takaful
et Risques Emergents
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Le changement
climatique et ses
implications pour le
secteur de 'assurance

Le changement climatique, une réalité

incontournable

Le changement climatique est une réalité incontournable qui affecte déja
notre planéte de maniére profonde. Depuis la fin du XVllle siécle, les activités
humaines ont entrainé une augmentation sans précédent des concentrations
de gaz & effet de serre dans l'atmosphére, principalement du dioxyde de
carbone (CO2). Cette perturbation du systéeme climatique terrestre a pour
conséquence un réchauffement climatique observable & I'échelle planétaire.

Le changement climatique se manifeste par une hausse des températures
moyennes mondiales, d'environ 1 degré Celsius depuis |'ére préindustrielle, et
une augmentation de la fréquence et de lintensité des phénoménes
météorologiques extrémes ftels que les inondations, les sécheresses, les

tempétes et les vagues de chaleur.

Ces bouleversements ont un impact dévastateur sur les sociétés et les
environnements : les ressources en eau sont menacées, la sécurité alimentaire
est compromise, les infrastructures sont fragilisées et la biodiversité est mise &
mal. Face & ces défis croissants, le secteur de l‘assurance se trouve en
premiére ligne pour répondre aux conséquences du changement climatique.
En effet, les compagnies d'assurance sont appelées a gérer un nombre
croissant de sinistres liés aux événements météorologiques extrémes, ce qui
met & ['épreuve leur capacité & assurer la continuité de leur activité et &
protéger leurs assurés. Les compagnies prennent conscience de la nécessité
d'adapter leurs modeles d'assurance et leurs pratiques de gestion des risques
pour faire face a cette nouvelle réalité, et la sensibilisation aux risques liés au

changement climatique s'accroit au sein du secteur de l'assurance.
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Cet article vise & explorer les enjeux du changement climatique pour le secteur
de l'assurance. Nous analyserons en détail l'impact du changement climatique
sur les activités des compagnies d'assurance, en examinant les défis et les
opportunités qu'il présente.

Nous nous pencherons également sur le réle que peut jouer 'assurance dans la
lutte contre le changement climatique et la promotion du développement
durable. L'objectif est de fournir aux lecteurs une compréhension claire des
liens entre le changement climatique et l'assurance, et de mettre en lumiére les
actions nécessaires pour adapter le secteur & un monde en mutation.

Changement climatique : Définitions et causes

Le changement climatique se caractérise par une modification & long terme
des températures et des schémas météorologiques moyens d'une région. Si
des variations naturelles peuvent survenir, le changement climatique actuel est
principalement causé par les activités humaines.

En effet, la combustion de combustibles fossiles (charbon, pétrole, gaz naturel)
et la déforestation ont entrainé une augmentation significative des gaz & effet
de serre dans 'atmosphére, comme le dioxyde de carbone (CO2) dont la
concentration a bondi de 48% depuis |'ére préindustrielle.

Ces gaz piégent la chaleur du soleil, provoquant un réchauffement global de
la planéte. Les estimations indiquent que les causes naturelles n'ont contribué
qu'a 0,1°C du réchauffement total entre 1890 et 2010, tandis que les activités
humaines sont responsables de la majeure partie, soit environ 1,1°C depuis
1850.
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Différence entre changement climatique et
variabilité climatique

Souvent confondus, ces deux termes décrivent des phénoménes distincts. La
variabilité climatique se référe aux fluctuations naturelles des températures et
des schémas météorologiques sur des échelles temporelles courtes (années,
décennies), expliquée par des événements comme El Nifio. En revanche, le
changement climatique représente une tendance & long terme modifiant les
moyennes climatiques sur des échelles de plusieurs décennies, voire de siecles.

Présentation des gaz a effet de serre et de leur impact sur le

climat

Présents naturellement dans l'atmosphere, les gaz & effet de serre (vapeur
d'eau, CO2, méthane, N20) jouent un réle crucial dans la régulation de la
température terrestre en retenant une partie de la chaleur du soleil.
Cependant, les activités humaines, en particulier la combustion d'énergies
fossiles, ont provoqué une augmentation importante des concentrations de ces
gaz, notamment du CO2. Cette hausse artificielle pieége excessivement la

chaleur solaire, entrainant un réchauffement anormal de la planéte.

Impact du changement climatique sur le secteur
de l'assurance

Le changement climatique entraine une augmentation redoutée des

événements météorologiques extrémes (inondations, sécheresses, tempétes,
vagues de chaleur), frappant de plein fouet le secteur de [assurance.
Inondations, sécheresses, submersions marines et tempétes : les risques
s'accentuent selon les zones. Les colts des sinistres explosent pour les
assureurs (+100% d'ici 2050 selon France Assureurs), menacant l'accessibilité
de l'assurance.

Réduire les émissions de gaz & effet de serre est crucial pour limiter le
réchauffement climatique et préserver l'avenir de la planéte et du secteur de

l'assurance.
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Branches particulierement touchées

Le changement climatique a un impact particuliérement important sur certains
secteurs d'assurance, tels que :

* Assurance des catastrophes naturelles (Cat Nat) : Le changement
climatique frappe fort 'assurance Cat Nat. Plus d'inondations, de sécheresses, de
tempétes et de vagues de chaleur se traduisent par une hausse des sinistres,
menagant la rentabilité des assureurs et ['accés a la couverture pour les assurés.
Le colt économique des catastrophes naturelles a atteint 202 milliards de
dollars en 2022, dont 102 milliards pris en charge par l'assurance. Inondations en
Europe centrale (2021) ou ouragan Ida aux Etats-Unis (2021) en sont de tristes
exemples. Agir contre le réchauffement climatique est crucial pour la survie de
I'assurance Cat Nat et la protection face aux risques croissants.

« Assurance maladie : Le changement climatique a également un impact
indirect sur la santé humaine, par exemple en augmentant le nombre de maladies
liées & la chaleur, aux infections respiratoires et aux maladies transmises par les
vecteurs. Cela peut entrainer une augmentation des colts d'assurance maladie,

en particulier pour les personnes dgées et les personnes souffrant de maladies
chroniques.

Le changement climatique peut également avoir un impact sur d'autres
secteurs d'assurance, tels que :

‘Assurance agricole : Les sécheresses, les inondations et les autres événements
météorologiques extrémes peuvent causer des dommages importants aux
récoltes et au bétail, ce qui entraine des pertes économiques importantes pour

les agriculteurs et des sinistres d'assurance accrus.

‘Assurance maritime : L'élévation du niveau des mers et ['augmentation de la
fréquence et de la sévérité des tempétes peuvent causer des dommages aux

navires et aux infrastructures portuaires, ce qui entraine des sinistres d'assurance
maritime accrus.

‘Assurance tourisme : Les événements météorologiques extrémes peuvent
perturber les voyages et le tourisme, ce qui entraine des pertes économiques
pour les entreprises du secteur touristique et des sinistres d'assurance accrus.
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Il est important de noter que l'impact du changement climatique sur le secteur de
I'assurance varie d'une région a l'autre et d'un secteur d'activité a l'autre. Les
compagnies d'assurance doivent analyser les risques spécifiques auxquels elles
sont confrontées et prendre des mesures pour s'adapter en conséquence.

Conséquences du changement climatique pour I'évaluation des
risques et la tarification en assurance

L'évaluation des risques devient un casse-téte pour les assureurs face au
changement climatique. Modeéles climatiques en évolution rapide, événements
extrémes plus fréquents et sévéres, incertitudes scientifiques : les défis

s'accumulent.

Profils de risque chamboulés : zones autrefois silires deviennent vulnérables,
nouveaux risques émergent (montée des eaux, migrations climatiques). Les
assureurs s'adaptent en ajustant leurs tarifs, ce qui peut se traduire pour les
assurés par :
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e Augmentation des primes, surtout dans les zones & risque ou pour les activités
sensibles aux aléas climatiques.

e Exclusion de certains risques jugés trop difficiles a évaluer ou trop colteux a
assurer.

e Modification des conditions générales des contrats pour limiter la
responsabilité des assureurs en cas de sinistres liés au changement

climatique.

Face & ces bouleversements, les assureurs développent de nouveaux outils et
méthodologies d'évaluation des risques. Les assurés, quant & eux, doivent se
préparer & des augmentations de primes et & une possible réduction de leur

couverture d'assurance.

Stress sur la réassurance

Le changement climatique entraine une hausse des sinistres liés aux catastrophes
naturelles, ce qui met & mal le marché de la réassurance. Les assureurs primaires
se tournent de plus en plus vers la réassurance pour se couvrir, ce qui fait grimper
la demande et met & mal la capacité des réassureurs.

Cette situation pourrait avoir des répercussions sur les assureurs primaires ef, in
fine, sur les assurés, sous la forme de hausses des primes ou de limitations de
couverture. Il est crucial que les réassureurs aient la capacité et les ressources
nécessaires pour absorber les pertes croissantes, tout en maintenant des prix

accessibles.

Face & ces défis, une collaboration étroite entre assureurs, réassureurs et
pouvoirs publics est indispensable. L'objectif est de développer des solutions
innovantes et durables pour gérer les risques liés au changement climatique et
garantir la stabilité du marché de I'assurance.
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Enjeux financiers pour les compagnies
d'assurance

Le changement climatique représente un défi majeur pour les compagnies
d'assurance. L'augmentation de la fréquence et de la sévérité des sinistres peut
avoir un impact négatif sur leur rentabilité et leur solvabilité. Cela peut
également entrainer une augmentation des primes d'assurance et des franchises
pour les assurés, ce qui peut avoir un impact sur l'accessibilité & l'assurance.

Les compagnies d'assurance les plus fragiles pourraient étre menacées de
défaillance si elles ne parviennent pas a s'adapter aux impacts du changement
climatique. Cela pourrait avoir des conséquences importantes pour les assurés,
qui pourraient perdre leur couverture d'assurance.

En plus des défis mentionnés ci-dessus, il est important de noter que le
changement climatique peut également avoir un impact sur d'autres aspects du
secteur de |'assurance, tels que la gestion des investissements, la gouvernance
d'entreprise et la responsabilité sociale des entreprises. Les assureurs devront
sadapter & ces changements et développer des stratégies pour gérer
efficacement les risques et opportunités liés au changement climatique.

Face & ces défis, une collaboration étroite entre assureurs, réassureurs et
pouvoirs publics est indispensable. L'objectif est de développer des solutions
innovantes et durables pour gérer les risques liés au changement climatique et
garantir la stabilité du marché de 'assurance.
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Face au changement climatique : Innovations et
adaptations du secteur de l'assurance

Face aux défis croissants du changement climatique, le secteur de 'assurance
est en train de se mobiliser pour s'adapter et jouer un réle actif dans la lutte
contre ce phénoméne. Le changement climatique présente également des
opportunités pour le secteur de |'assurance de se renouveler et d'innover. En
s'adaptant aux nouvelles réalités climatiques et en développant des solutions
innovantes, les assureurs peuvent jouer un réle crucial dans la construction d'un
avenir plus durable et résilient.

Recherche et Développement en Assurance et les
collaborations académiques

Face aux risques croissants liés au changement climatique, les assureurs misent

sur la recherche et le développement (R&D) pour :

* Développer des technologies avancées : modélisation climatique, analyse de
données, intelligence artificielle.

* Mieux évaluer les risques : outils et méthodologies plus précis.

* Concevoir de nouveaux produits d'assurance adaptés.

ls s'associent également & des universités, instituts de recherche et experts
climatiques pour :

* Accéder aux derniéres connaissances scientifiques.

* Développer des solutions innovantes.

* Contribuer & la recherche sur le climat.

En résumé, les assureurs innovent et collaborent pour mieux comprendre, évaluer
et gérer les risques climatiques, tout en proposant des produits adaptés aux
besoins des clients.
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Face au changement climatique : Innovations et
adaptations du secteur de I'assurance

Développement de Nouveaux Produits et de nouvelles méthodes

Face aux impacts croissants du changement climatique, les compagnies
d'assurance innovent et développent de nouveaux produits d'assurance
spécifiques pour répondre aux besoins croissants des populations et des
entreprises. Ces produits visent & combler les lacunes de couverture
existantes et & offrir une protection adaptée aux risques climatiques
émergents. Voici quelques exemples :

Couvertures spécifiques pour les événements météorologiques
extrémes

* Inondations : Des polices d'assurance peuvent étre congues pour couvrir les
dommages causés aux biens immobiliers, aux infrastructures et aux cultures
par les inondations. Cela peut inclure des options de couverture pour les
inondations cétiéres, les inondations fluviales et les inondations pluviales.

e Sécheresses : Les agriculteurs et les éleveurs peuvent souscrire & des
assurances contre la sécheresse qui les indemnisent en cas de pertes de
récolte ou de bétail dues & un manque de précipitations.

e Tempétes : Des polices d'assurance peuvent étre souscrites pour couvrir les

dommages causés aux biens immobiliers et aux infrastructures par les
tempétes, les ouragans et les cyclones. Cela peut inclure des options pour les
vents violents, les gréles et les inondations dues aux tempétes.

e Vagues de chaleur : Des produits d'assurance peuvent étre développés pour
protéger les entreprises et les particuliers contre les pertes financiéres liées
aux vagues de chaleur extrémes. Cela peut inclure des indemnisations pour
les interruptions d'activité, les surcolts énergétiques et les dommages aux
biens.
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L'assurance basée sur des indices ou I'assurance paramétrique

Les assurances paramétriques différent des assurances traditionnelles basées sur
les dommages en ce sens qu'elles ne nécessitent pas une évaluation individuelle
des sinistres. Elles indemnisent les assurés en fonction de la survenance d'un
événement climatique prédéfini, mesuré par un indicateur objectif tel que la
quantité de précipitations, la vitesse du vent ou la température.

Une assurance paramétrique contre la sécheresse peut indemniser les
agriculteurs si les précipitations enregistrées dans leur région tombent en
dessous d'un certain seuil pendant une période donnée.

Les produits d'assurance paramétrique basés sur des indices climatiques gagnent
en popularité car ils offrent :

e Paiements rapides et automatiques : Les paiements d'indemnisation sont
déclenchés en fonction de la survenance d'un événement climatique
prédéfini, mesuré par un indice objectif tel que la quantité de précipitations,
la vitesse du vent ou la température.

e Transparence et flexibilité : Les assurés connaissent & l'avance les
conditions de déclenchement et le montant des indemnisations, ce qui
permet une meilleure gestion des risques.

e Réduction des couts administratifs : Les produits paramétriques
nécessitent moins de paperasserie et de traitement des sinistres, ce qui se

traduit par des colts d'assurance plus bas.

Micro-assurances
Les micro-assurances sont des polices d'assurance abordables et accessibles

congues pour répondre aux besoins des populations vulnérables et & faibles
revenus, souvent exclues des systémes d'assurance traditionnels. Elles peuvent
couvrir une large gamme de risques liés au changement climatique, tels que les
pertes de récoltes, les maladies du bétail, les dommages aux biens et les
interruptions de revenus. Des programmes de micro-assurance peuvent étre mis
en place pour offrir aux agriculteurs une protection contre les pertes liées aux
sécheresses ou aux inondations, leur permettant de reconstituer leurs moyens de
subsistance aprés une catastrophe naturelle.
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Assurances Vertes

En plus de ces exemples, le développement de nouveaux produits d'assurance
pour le changement climatique peut également inclure :

e Des polices d'assurance qui encouragent |'adoption de pratiques
d'adaptation et d'atténuation, telles que l'installation de systémes de collecte
d'eau de pluie ou linvestissement dans des technologies d'agriculture
résiliente.

e Des produits d'assurance indicielle qui lient les paiements d'indemnisation &
des indices climatiques, tels que les indices de sécheresse ou les indices de
chaleur.

e Des partenariats avec des organisations non gouvernementales et des
agences gouvernementales pour développer des programmes d'assurance

adaptés aux besoins spécifiques des communautés locales.

Le développement de nouveaux produits d'assurance innovants et
adaptés est essentiel pour renforcer la résilience des populations et
des économies face aux impacts croissants du changement climatique.

Prévention et Résilience : Renforcer I'évaluation et la gestion
des risques

Face aux bouleversements climatiques, les assureurs s'‘adaptent en améliorant
I'évaluation et la gestion des risques. Cela implique des données et des modeles
de prédiction plus précis, des stratégies de prévention et d'atténuation, et une
collaboration accrue. Leur expertise en évaluation des risques alimente la
conception d'outils de prévention des catastrophes naturelles, en partenariat

avec divers acteurs. lls sensibilisent également les populations aux
comportements & adopter face aux événements extrémes et soutiennent la
recherche sur le changement climatique. Enfin, ils jouent un réle crucial en
sensibilisant leurs assurés aux risques et aux moyens de s'en prémunir, en
promouvant des pratiques durables et en soutenant la transition vers une

économie bas carbone.
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Promotion et accompagnement de la Transition Ecologique

Le changement climatique et la transition vers les énergies renouvelables
bouleversent le secteur de l'assurance. Au-deld de la gestion des risques, les
assureurs peuvent jouer un réle crucial en proposant des solutions de transfert de
risques pour les investissements dans les énergies renouvelables. Pergues comme
risquées par certains investisseurs, ces technologies font face & des incertitudes
de production, technologiques et réglementaires. Les assureurs, en atténuant ces
risques, encouragent les investissements et stimulent la croissance du secteur des
énergies renouvelables.

En contribuant & la transition énergétique, l'assurance s'engage pour un avenir
plus durable et résilient.

Couverture des risques liés aux énergies renouvelables

Les assureurs peuvent proposer des polices d'assurance pour couvrir les
pertes de production d'énergie dues & des événements
météorologiques défavorables, les dommages aux infrastructures
causés par des événements naturels, et les pertes financieres liées a
des changements défavorables dans les politiques gouvernementales.

Avantages du transfert de risques pour les énergies
renouvelables

Le transfert de risques offre plusieurs avantages importants : il stimule
les investissements, réduit le colt du capital et favorise la stabilité du
marché. En atténuant les risques pergus, les assureurs contribuent &
accélérer la transition énergétique vers un avenir plus durable.

Défis du transfert de risques pour les énergies renouvelables

Le manque de données historiques, la difficulté d'évaluation des risques et la
capacité d'assurance limitée peuvent constituer des défis pour les assureurs. |l
est important de développer des modéles de tarification précis et d'accroitre la
capacité d'assurance disponible pour les projets d'énergies renouvelables.

[

=
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Conclusion : Perspectives et défis

Le changement climatique bouleverse le secteur de l'assurance, avec des
impacts significatifs sur |'évaluation des risques, la tarification, la réassurance et
la rentabilité des entreprises. L'augmentation des événements météorologiques
extrémes et des catastrophes naturelles met & rude épreuve la capacité des
assureurs & couvrir les sinistres, ce qui entraine une hausse des primes et une

réduction de la couverture pour certains risques.

Face & ces défis, les compagnies d'assurance doivent adopter une approche
flexible et proactive pour s'adapter & ce nouveau contexte. Cela implique
d'identifier et d'évaluer les risques physiques (événements météorologiques
extrémes) et de transition (changements réglementaires, prix de I'énergie, etc.)
liés au changement climatique.

La collaboration entre les acteurs publics et privés est indispensable pour relever
les défis du changement climatique. Les assureurs, les gouvernements, les
organisations internationales et la société civile doivent travailler ensemble pour
mettre en place des solutions innovantes et durables pour la gestion des risques
climatiques.

L'adaptation au changement climatique souléve également des enjeux éthiques
et sociétaux majeurs. Il est crucial de garantir un accés équitable & l'assurance
pour tous, et de déterminer les responsabilités et les réparations liées aux
dommages causés par le changement climatique. Un dialogue inclusif et une
prise en compte des questions de justice climatique sont essentiels pour relever
ces défis de maniére juste et équitable.

Le changement climatique n'est pas seulement une menace pour le secteur de
l'assurance, mais aussi une opportunité pour les assureurs qui s'adapteront et
innoveront. En développant de nouveaux produits et services pour répondre aux
besoins des clients dans un contexte de changement climatique, les assureurs
peuvent jouer un réle crucial dans la construction d'un avenir plus résilient et

durable.
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L'adaptation du secteur de 'assurance au changement climatique est essentielle
pour garantir sa viabilité & long terme et pour contribuer & la construction d'un
monde plus résilient et durable. En s'engageant activement dans ces efforts
d'adaptation et d'atténuation, le secteur de l'assurance peut jouer un réle crucial
dans la lutte contre le changement climatique et ses impacts sur les populations
et les économies du monde entier. Face & ce défi majeur, l'assurance n'est pas
seulement une question de gestion de risques, mais aussi une opportunité de
contribuer & un monde plus juste, plus prospére et plus durable pour les
générations futures.

En conclusion, I'avenir du secteur de |'assurance face au changement climatique
dépendra de sa capacité a s'adapter, & innover et & jouer un réle actif dans la
lutte contre ce défi global.

Si Takieddine Abderaouf SLIMANI
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